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Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Nacionales: Las calificaciones nacionales de Tanner Banco Digital (TBD) reflejan
la apreciaciéon de Fitch Ratings sobre la capacidad y propension de soporte de su accionista de
ultima instancia, Tanner Servicios Financieros S.A. (TSF), cuya calificacion internacional de
riesgo emisor (IDR; issuer default rating) es ‘BBB-’ con Perspectiva Estable. Fitch considera que
TBD sera una operacioén clave para su matriz en el mediano plazo y se transformard en el
vehiculo operativo principal del conglomerado financiero dentro del horizonte del plan de
negocios.

De acuerdo con la “Metodologia de Calificacién de Bancos” Fitch, la calificacidn de riesgo de
emisor sigue el enfoque de “el mas alto de”, siendo para el caso de TBD, el que se obtiene por
soporte de accionista (SSR; shareholder support rating), dada la etapa inicial en que se encuentra
el banco actualmente.

Asimismo, las calificaciones consideran que el inicio de las operaciones del banco representa un
hito relevante, con implicancias crediticias positivas al fortalecer, principalmente, el perfil de
fondeoy liquidez de la entidad. La captacion de depésitos y el acceso alas facilidades de liquidez
permanentes del Banco Central de Chile (BCCh) -incluidas las operaciones de mercado abierto
y liquidez intradia, entre otras- contribuiran a reforzar la flexibilidad financiera de TBD.

Las mejoras introducidas en la gobernanza y el marco de gestion y control de riesgos, en
cumplimiento de una regulacién bancaria robusta y alineada con estandares de Basilea Ill, son
factores que la agencia ha considerado positivos para el perfil de riesgo de TBD.

Las calificaciones nacionales, a su vez, reflejan la fortaleza crediticia del banco con respecto a
otros emisores de la escala nacional, en particular, sus indicadores proyectados de
capitalizacién y el perfil de financiamiento y liquidez fortalecido.
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Sensibilidad de la Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion negativa/baja:

° Las calificaciones nacionales podrian bajar en caso de una accién negativa sobre la IDR de TBD, las cuales, a su
vez, son sensibles a una accién negativa eventual en la IDR de TSF;

° las calificaciones nacionales también son sensibles a un debilitamiento relativo con respecto a otros emisores
chilenos.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién positiva/alza:

° Las calificaciones nacionales podrian subir en caso de un alza en su IDR, derivada de una mejora en la IDR de
TSF, o por un fortalecimiento significativo en el perfil financiero intrinseco del propio TBD.

Cambios Significativos desde la Ultima Revision
A Nivel del Sector

Comision para el Mercado Financiero Aplica Primeros Cargos por Pilar 2

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) actualizé sus requerimientos cargos de Pilar 2 (P2R; pillar 2
requirement) a nueve bancos, y comprende entre 0,25% y 2,5% de capital adicional (4% limite maximo legal). Al menos
56,3% de los requisitos nuevos deberdn cubrirse con capital basico nivel 1 (CET1; common equity tier 1). Los
requerimientos de capital deberan cumplirse 50% al 30 de junio de 2025, y los porcentajes restantes en los siguientes
dos anos. Los cargos de P2R reflejan en particular riesgos del modelo de negocio, asociados a riesgos no cubiertos en
el Pilar 1, sobre todo el riesgo de concentracion crediticia y el riesgo de mercado del libro de banca, los cuales se
revisaran cada afo.

Banco Central de Chile Actualizé el marco de Implementacion del requerimiento de Capital Contraciclico

El 20 de noviembre de 2024, el BCCh anuncié un marco nuevo de implementacién del requerimiento de capital
contraciclico (RCC). Actualmente, el RCC estd activado en 0,5% de los activos ponderados por riesgo (APR) como una
medida precautoria ante la mayor incertidumbre externa. En el marco actualizado se hace explicito el objetivo de
avanzar hacia un nivel neutro positivo para el requisito (RCCN). Su nivel se fijé en 1% de los APR. EI RCCN se situaria
en ese valor la mayor parte del tiempo, siempre que las condiciones de riesgo sistémico estén en un nivel estandar o
normal. El consejo definira el proceso de transicion hacia este nivel neutro, el cual se alcanzara gradualmente, solo
después de que se complete la convergencia a las normas de Basilea |l en diciembre de 2025.
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Resumen de la Compania y Factores Cualitativos Clave

Entorno Operativo
Bancos Chilenos - Perspectiva Sectorial Neutral 2025

La perspectiva del sector para los bancos chilenos es neutral para 2025. Fitch espera un crecimiento moderado del
crédito para los bancos chilenos en 2025, lo cual refleja el desempefio econédmico modesto, aunque creciente (PIB de
2025 estimado de 2,3%), la demanda baja de créditos privados continua y el apetito de riesgo menor de los bancos en
el ciclo econdmico actual. Estos factores ponderan en el entorno operativo (EQ) de los bancos chilenos, actualmente
con una evaluacién de ‘bbb+’ y tendencia estable.

Los costos crediticios aumentan levemente en el 1T25, debido a la implementacién del modelo regulatorio
estandarizado para provisiones de préstamos de consumo, aunque Fitch no espera incumplimientos de créditos
(defaults) mayores que los del pasado reciente. La rentabilidad seguird con el respaldo de margenes soélidos,
beneficidndose de la disminucion del costo de financiamiento, debido a la flexibilizacién de la politica monetaria y los
ingresos persistentes asociados a la inflacion. Sin embargo, la rentabilidad es baja en comparaciéon con sus pares
regionales, aunque se alinea con los niveles histéricos del sistema bancario chileno. La agencia espera que la
capitalizacién de los bancos chilenos mejore, con un CET1 cercano a 12% que refleje la adopcion continua de las
directrices de Basilea lll y los cargos adicionales de capitalizacion, tanto genéricos como especificos.

Perfil de Negocio
Modelo de Negocios y Estrategia Alineada a su Matriz

Por la Resolucion N° 7.761 del 26 de agosto de 2024, la CMF autorizé la existencia y se aprobaron los estatutos de
TBD. Posteriormente, por Resolucion N° 1.601 del 6 de febrero de 2025, se autorizo el funcionamiento, con fecha
tope de iniciacion de actividades el 6 de febrero de 2026. El 20 de octubre de 2025, TBD comenzd sus operaciones.

TBD es propiedad de TSF, una de las instituciones financieras no bancarias mas grandes de Chile con una posicion de
liderazgo en el negocio de factoraje y financiamiento automotriz. El proceso de obtencién de la licencia bancaria de
TSF comenzé en agosto de 2023. El objetivo de esta transformacién es mejorar la diversificacién de las fuentes de
financiamiento y el costo de fondos, ademas de operar con un nivel de apalancamiento mayor.

La operacion de TBD se enfoca en ofrecer productos y servicios de banca comercial a pymes, y medianas y grandes
empresas a través de un servicio agil y digital. En la primera fase de operacion del banco, los productos que TBD
ofrecera seran: i) créditos comerciales, ii) confirming, iii) leasing mobiliario, y iv) factoring; mientras que en la segunda
fase espera incorporar comercio exterior y boletas de garantia, en tdndem con productos pasivos a clientes
comerciales como cuenta corriente, y depdsitos a plazo. La primera y segunda fase se completarian dentro de los
primeros 12 meses de operacion de TBD (o el primer afio fiscal, esto es, a fines de 2026), para luego comenzar con la
originacion de las colocaciones de financiamiento automotriz que tienen un plazo promedio mayor y que estan mas
ligadas al segmento minorista.

El plan de negocios del grupo considera una transicion paulatina de los negocios elegibles al banco, lo cual permitira
hacer un run-off de la operacion de TSF para convertirse en un holding bancario no operativo en el mediano plazo. Fitch
considera que TBD sera una operacion clave para su matriz en el corto y mediano plazo y se transformara en el
vehiculo operativo principal del conglomerado financiero.

Estructura Organizacional y Gobierno Corporativo Alineado con Estdndares Bancarios

La estructura de propiedad del banco es transparente y sencilla. TBD es filial directa de TSF, la cual pertenece 75,59%
al grupo Massu (a través de Inversiones Bancarias S.A. y otras sociedades), 8,72% a Jorge Sabag (a través de Asesorias
Financieras Belén 2020 SpA), 5,87% al Internacional Finance Corporation (IFC), y 9,76% a miembros actuales y
antiguos de la direccién y otros accionistas. El IFC ingresé como accionistas en 2024 con su participacién actual y una
deuda convertible en acciones por USD20 millones a tres afos.

El banco esta conducido por un gerente general y alta direccion de amplia experiencia en el sector bancario, apoyado
por siete gerencias (finanzas, riesgo corporativo, division banca empresas, operaciones y sistemas, personas,
cumplimiento, y mercados), ademas del fiscal y el contralor.

Las practicas de gobierno corporativo estan alineadas con los estandares locales. El directorio de TBD se conforma de
cinco miembros, uno de ellos designado por el IFC, siendo el miembro independiente no vinculado al controlador. El
banco opera con nueve comités que sesionan regularmente y cumplen con los requisitos regulatorios.
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Perfil de Riesgo

Fitch considera que el apetito de riesgo del banco es adecuado con una gestiéon prudente del perfil de riesgo, alineando
sus limites y alertas a la normativa bancaria vigente. La estructura de gobierno corporativo respalda una gestién
efectiva del riesgo, con una definicién clara de roles y la incorporacion de profesionales con experiencia en el sector
financiero, sobre todo el bancario. Asimismo, los limites de gestion se monitorean activamente por las areas
involucradas, lo cual facilita una respuesta agil ante posibles desviaciones de los parametros establecidos.

Parala originacion de las colocaciones, TBD utiliza diversos modelos de scoring crediticio. La aprobacién de préstamos
corporativos se determina por jerarquia, segiin el monto involucrado y el nivel de colateral requerido. El modelo de
evaluacion crediticia para el segmento automotriz se revisa y actualiza regularmente, y se usa para calcular las
provisiones por pérdidas crediticias basadas en la pérdida esperada del portafolio. El proceso de admisidn esta
completamente automatizado.

Los bancos chilenos clasifican todos los préstamos con intereses y pagos en mora de 90 dias o mas como deteriorados,
de acuerdo con los requisitos del regulador bancario local. Ademas, estipulan préstamos que cumplan con las
siguientes condiciones como no conformes: préstamos con 90 o mas dias vencidos; préstamos renegociados con 60 o
mas dias de mora; y clientes que tienen créditos con condonacion parcial o reestructuracion forzosa. Se han aplicado
reglas mas estrictas desde 2016 para que las entidades bancarias salgan de la categoria de préstamos en
incumplimiento.

Las reservas requeridas dependen de las categorias de riesgo, los niveles minimos varian segun el tipo de préstamo y
se utilizan modelos regulatorios estandarizados para todos los tipos de préstamos. Las provisiones de carteras
comerciales grandes se han determinado con base en 16 categorias desde 2009. Para calcular las provisiones de
préstamos hipotecarios, se introdujo una evaluacion de préstamo a valor en 2006 vy, en las pequefas y medianas
empresas (pymes; colectivamente, clientes evaluados), las provisiones de préstamos se calcularon con base en el
modelo estandarizado desde 2019.

Riesgo de Mercado Gestionado Adecuadamente

Los riesgos de mercado se gestionan de forma adecuada por la administracién y estan alineados al apetito de riesgo
conservador definido por el directorio.

Los bancos chilenos calculan y reportan sensibilidades para el libro de banca, exposicién de valor econémico (EVE;
economic value exposure) bajo Basilea Ill. Lo anterior consiste en sensibilizar al mismo tiempo un incremento de +100
puntos base (pb) en las tasas de mercado en todas las monedas. Ademas, los devengos mayores o menores generados
en los préximos 12 meses se calculan en caso de un cambio en las tasas de interés de +100 pb a través de la exposicion
atasadeinterés (IRE; interest rate exposure). Las partidas del balance sujetas a riesgo de tasa de interés se representan
al vencimiento contractual cuando la tasa de interés es fija; si la tasa es variable, se asigna a la siguiente fecha de
reprecio. Algunos activos y pasivos se representan de acuerdo con un modelo de comportamiento, tales como
desembolsos para cuentas corrientes y prepagos de créditos

La exposicién al riesgo de tasa de interés estd acotada. El objetivo de la administracién es disminuir la volatilidad del
margen financiero ante movimientos adversos de las tasas de interés. En este sentido, TBD busca minimizar la brecha
de tasas de interés de corto plazo mediante el uso de derivados financieros que reduzcan la duracién del pasivo.
Ademas, el balance se posicionara con una mirada estructural de largo plazo, lo que implica que el impacto esperado
en el margen financiero sea de aproximadamente CLP2.000 millones ante un aumento de 100bps en la tasa de interés.

En cuanto a los indicadores de liquidez, TBD definié colchones de 10% sobre los requisitos normativos del indice de
cobertura de liquidez (LCR; liquidity coverage ratio) y del indicador de financiamiento estable neto (NSFR; net stable
funding ratio),y aplica alertas tempranas alineadas con el plan de contingencia de liquidez. La diversificacion de fuentes
de financiamiento, el acceso a lineas bancarias locales y extranjeras, y el acceso a las facilidades de liquidez
permanentes del BCCh, el acceso a operaciones de mercado abierto y liquidez intradia, entre otras, contribuyen a
reforzar la flexibilidad financiera del banco y a mitigar riesgo asociados a fondeo y liquidez.

Rdpido Crecimiento Esperado de la Operacion Bancaria

El plan de negocios del banco considera una transicion relativamente rapida de las operaciones desde TSF a la entidad.
En el primer afo de operacion, se espera que el negocio de factoring, créditos comerciales y leasing estén mayormente
traspasado a TBD; mientras que el negocio automotriz comenzara a originarse a partir del segundo afno de operacién
del banco, considerando que la duracién de estas colocaciones es mayor.

En cuanto a la estrategia de financiamiento de TBD, el plan de negocio considera la captacién de depdsitos a plazo,
que seran la principal fuente de financiamiento durante el primer aiio de operacion, lo que se complementara con la

Tanner Banco Digital
Informe de Calificacién | 5 noviembre 2025 fitchratings.com 4



FitChRatings Bancos

Bancos Comerciales Universales
Chile

emision de bonos en mercado local e internacional, ademéas de lineas de financiamiento con bancos locales y
extranjeros.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

De acuerdo con el plan de negocios presentado ala CMF, se espera que el indicador de provisiones sobre colocaciones
se sitle en torno a 3,2% durante los primeros tres afios de operacion, lo cual refleja una gestion prudente ante los
riesgos de crédito inherentes a una cartera en expansion.

Fitch opina que, durante el inicio de las operaciones, TBD podria exhibir una concentracion relativamente alta por
deudor; sin embargo, este riesgo deberia disminuir rapidamente a medida que crece el volumen de colocaciones y se
diversifica la cartera.

La experiencia del equipo administrativo y la aplicacién de rigurosas politicas de originacion seran fundamentales para
contener el riesgo crediticio y sostener una calidad de activos adecuada.

Ganancia y Rentabilidad

El plan de negocio proyecta que TBD alcanzara el punto de equilibrio durante el segundo afo de operacién, impulsado
principalmente por ingresos por intereses derivados del crecimiento de la actividad crediticia. Se espera que la
eficiencia operativa mejore progresivamente conforme el banco capture una escala mas relevante.

Capital y Apalancamiento

TBD contara con un capital inicial de CLP60.000 millones, al que se sumaran CLP140.000 millones durante el primer
afio para absorber pérdidas operativas y respaldar el crecimiento de los APR. En este contexto, el indicador CET1
alcanzard inicialmente rangos en torno a 18-18,5%, conformado totalmente por capital de nivel 1, descendiendo
gradualmente hacia niveles de 15% conforme crezcan los APR. No se contempla la emisién de bonos subordinados ni
instrumentos perpetuos AT1 en el horizonte del plan de negocio.

Fondeo y Liquidez

La estrategia de fondeo contempla la captacién de depdsitos a plazo, emisiones de bonos tanto en el mercado local
como internacional, y lineas de crédito con bancos locales y extranjeros, buscando mantener una estructura
diversificada y estable. Se estima que los depdsitos a plazo representen cerca de 50% de los pasivos totales durante
los primeros tres anos.

En materia de liquidez, TBD mantiene un perfil conservador, con una cartera de inversiones muy liquida, asegurando
que los indicadores regulatorios LCR y NSFR permanezcan por encima de los limites regulatorios de 100% y 90%,
respectivamente.

Los bancos cuentan con un conjunto amplio de facilidades de liquidez proporcionadas principalmente por el BCCh,
cuyo objetivo es asegurar la estabilidad y el buen funcionamiento del sistema financiero. Estas herramientas incluyen
facilidades permanentes como la facilidad permanente de liquidez, los depdsitos de liquidez, y lineas de crédito tales
como la linea de crédito de liquidez y la facilidad de crédito condicional al incremento de las colocaciones, utilizadas
especialmente en periodos de crisis para fomentar el crédito.

Ademas, el BCCh realiza operaciones de mercado abierto (OMA) para regular la liquidez y la politica monetaria,
provee liquidez intradia para la liquidacion de pagos de alto valor y ofrece contratos swap de divisas para gestionar
posiciones en moneda extranjera. El marco normativo, alineado con los estandares internacionales de Basilea Il y
complementado por regulaciones especificas de la CMF, respalda el acceso de los bancos a estas facilidades,
incluyendo lineas de crédito de emergencia en situaciones de estrés financiero, lo cual contribuye a la solidez y
resiliencia del sistema bancario chileno.
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Definiciones de Calificacion

Categorias de Calificacion de Largo Plazo

Categoria AAA(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria AA(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
eintereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria A(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria BBB(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria BB(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero esta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y del
capital.

Categoria B(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y
capital.

Categoria C(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

Categoria D(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad para el pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan incumplimiento efectivo de pago de intereses o capital,
o requerimiento de quiebra en curso.

Categoria E(cl): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o no tiene
informacién representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion, y ademas no existen garantias
suficientes.

’

‘+’0‘-": Las calificaciones entre AA(cl) y B(cl) pueden ser modificadas al agregar un simbolo ‘+' (mas) o ‘=’ (menos)
para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada categoria.

Categorias de Calificacion de Corto Plazo

Nivel 1 (N1(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N2(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términosy plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 3 (N3(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con suficiente capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor,
en laindustria a que pertenece o en la economia.

Nivel 4 (N4(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados no retine los requisitos para calificar en los niveles N1(cl), N2(cl), N3(cl).

Nivel 5 (N5(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion representativa para el
periodo minimo exigido para la calificacion, y ademas no existen garantias suficientes.
Categorias de Calificacion de Titulos Accionarios

Primera Clase Nivel 1(cl): Titulos accionarios que presentan una excelente combinacion de solvencia y liquidez
bursatil.
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Primera Clase Nivel 2(cl): Titulos accionarios que presentan una muy buena combinacion de solvencia y liquidez
bursatil.

Primera Clase Nivel 3(cl): Titulos accionarios que presentan una adecuada combinacién de solvencia y liquidez
bursatil.

Primera Clase Nivel 4(cl): Titulos accionarios que presentan una aceptable combinacion de solvencia y liquidez
bursatil. Amodo de aclaracién, las acciones calificadas en Nivel 4(cl) corresponden a compafiias que presentan un nivel
de solvencia en torno al grado de inversién o una muy baja o nula liquidez bursatil. Asimismo, se califican en Nivel 4(cl)
aquellas acciones que, por haberse comenzado a transar recientemente en Bolsa, cuentan con una historia bursatil
inferior a un afo.

Segunda Clase Nivel 5(cl): Titulos accionarios que presentan una riesgosa / inadecuada posicién de solvencia.
Categoria E(cl): Aquellas compafias que no presentan informacion suficiente para evaluar su calidad crediticia.

Fitch Chile es una empresa que opera con independencia de los emisores, inversionistas y agentes del mercado en
general, asi como de cualquier organismo gubernamental. Las calificaciones de Fitch Chile constituyen solo opiniones
de la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra o venta de estos instrumentos.

Definiciones de las categorias de riesgo e informacion adicional disponible en www.fitchratings.com o
https://www.fitchratings.com/es/region/chile.

La opinidn de las entidades calificadoras no constituye en ninglin caso una recomendacion para comprar, vender o
mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que
se basa en informacién pablica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificaciéon de la
autenticidad de la misma.
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Se aclara que a que cuando se alude a calificacién, debe entenderse el término clasificacion.
ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el
estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings.

Para obtener informacién sobre el estado de participacion en el proceso de calificacién de un emisor incluido en este
informe, consulte el comentario de accién de calificacién mas reciente del emisor correspondiente, disponible en el
sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de
Fitch para cada escala de calificacidony categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en https://www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. ESMA y FCA estan obligadas a publicar las tasas de
incumplimiento histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacién (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulacion de las Agencias de Calificacion Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019,
respectivamente. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta,
las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas
y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los
directores y accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio
admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o
del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA
o FCA (o una sucursal de dicha compaiiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacién factual
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca
la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de
terceros con respecto a laemision en particular o en lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender
que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un
informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financieray de otro tipo
son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion o una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la informacion
financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las
entidades del mismo sector o clase de activos.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de
una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacion o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados ariesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un
informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisidn ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch
no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones
no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados enrelacion alos titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones.
Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD 10,000y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and
Markets Act of 2000” de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion
electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de
la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRO”) y, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, laNRSRO. Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia
australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtin la definicion de la “Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2025 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500.
La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados.
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